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TUIK Ocak Enflasyonunu Acikladi
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bir 6nceki aya gore %1,35,bir 6nceki yilin ayni ayima gore %12,15 ve on iki aylik ortalamalara gore %14,52
art1s gerceklesti.
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TUFE ana harcama gruplarina gore aylik degisim oranlari (%), Ocak 2020
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Ocak 2020'de, endekste kapsanan 418
maddeden, 125 maddenin ortalama fiyatinda
diistis gergeklesirken, 25 maddenin ortalama
fiyatinda degisim olmadi. 268 maddenin
ortalama fiyatinda ise artis gerceklesti.

Manset enflasyonun yilin ilk ¢eyreginde
yuksek kalabilecegini belirterek gelecek
donem seyri agisindan gida fiyatlarinin
belirsizligi ve oynaklig1 disinda, ham petrol ve
diger emtia fiyatlarinin goriiniimii, doviz kuru
hareketleri ve kamu fiyat/vergi
ayarlamalarinin enflasyon tizerindeki risklerin
yoniinii belirleyecegini



TUFE ana harcama gruplarina gore yillik dedisim oranlari (%), Ocak 2020
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Bir onceki yilin ayni1 ayina gore artisin
diisiik oldugu %2,14 ile haberlesme,
diger ana gruplar sirasiyla, %5,66 ile
eglence ve kiiltiir, %6,00 1le giyim ve
ayakkabi1 ve %7,51 ile ev esyasi oldu.

Buna karsilik, bir 6nceki yilin ayn1 ayina
gore artisin yiiksek oldugu ana gruplar
ise sirasiyla, %42,21 ile alkollii icecekler
ve tiitiin, %15,11 ile egitim ve %15,01
ile ¢esitli mal ve hizmetler oldu.



Enflasyon sepeti guncellendi

» Uluslararasi karsilastirmalarin yapilabilmesi icin "Amaca Yonelik Bireysel Tuketim Siniflamasi" (COICOP)
dikkate alinarak TUFE sepeti ve madde agirliklari giincellendi.

« Sepette ocaktan itibaren 418 madde, 28 bin 19 is yeri ve 4 bin 274 konuttan 553 bin 64 fiyatin
derlenmesiyle enflasyon rakamlari belirleniyor.

« Davlumbaz, cocuk tayti sepete dahil edilirken, aspirator ve fotograf makinesi ise kapsam disina ¢ikarildi.

 Fiyatlarin derlenme sikligi, ayda 2 kez, 4 kez ve guinltk olmak Gzere farklilik gosteriyor. S6z konusu
periyotlar, ay icinde meydana gelebilecek fiyat farklilasmasinin yakalanabilmesi amaciyla taze sebze ve
meyve, tip gaz, LPG, futbol magina giris Ucreti ile secilmis gida uriinlerinde haftada 1 kez, ayda 4 defa
olarak belirlendi. Sigaralar, benzin-mazot, altin fiyatlarinda ginlik, bunlarin disinda kalan diger tim
madde cesitlerinde ayda iki kez derleme yapilacak.




TUFE ve alt kalemler

L Ocak 2020

MBI Ak willik
TUFE 100 1.35 12,15
Girda we Alkolsiz igcecekler 2277 4.65 9.04
Alkolla igecekler ve Tibln &,0:6 -0,02 42,21
Giyim ve Ayakkabn 6,96 -5,6565 500
Konut 14 354 1 2k 14 76
Ev Esyasi F -1.44 7.51
caglik 2,80 3.95 14,07
Ulastirma 15 62 0.8/ 12,95
Haberlesmes 3,80 -0,25 2.14
Eglence we Eudltar 3,26 1.86 5.665
EEtim 2,58 0.64 15,11
Lokanta ve Otellar B,57 1.39 13,52
Casith Mal we Hizmetler 237 4.88 15,01

Eaynas: TUIE.



Cekirdek Enflasyon

Ozel kapsamh TUFE gostergeleri ve degisim oranlan (%), Ocak 2020 ‘ Yilhik enfl asyon ene I"_jl d ISI ndaki alt grup larda
Degisim orani (%) . . L.
Bironceki  Birdnceki  Oniki aylik g erl | em |§t| I
Bironceki  yilinAralik  vilin ayni ortalamalara
Grup Kapsam ayagbre ayinagdre ayinagdre atre Endeks ‘ . . . . . .
Enerji enflasyonundaki belirgin artista ise bir
A Mevsimiik trinler harig TUFE 118 118 1366 1502 46137 onceki yilin ayni dénemindeki dustk baz etkili
Islenmemig gida Griinleri, enerji, alkolli ickiler ve titin Ol mu §tU r.
B ilealtin harig TUFE 034 034 10,93 13,66 391,70
Ener, gda v alkolsiz geceKte, alkol cker e titdn ‘ Gida fiyatlari mevsimsel olarak ytksek bir artis
C  (rdnlerive altin haric TUFE 0,10 0,10 988 1271 373,01 g('jsterse de, grup yllllk enflasyonu baz etk|S|y|e
Islenmemig gida, alkollii icecekler ve titiin Griinleri ge rilem |§t| r
D harigTUFE 0,56 0,56 1213 1349 41149 )
E Alkolldicecekler ve titin harig TUFE 144 144 1084 1391 43004 ‘ Temel mal enflasyonundaki distist KDV indirimine
bagl olarak dayanikli tiketim grubu strtklemistir.
F Yonetilen-yonlendirilen fiyatlar haric TUFE 1,32 1,32 958 14,02 43493

‘ Cekirdek gostergelerinin yillik enflasyonu gorece
yatay seyrederken, egilimi bir miktar ytkselmistir.



TUIK YI UFE Ocak Enflasyonunu Acikladi

52 YI-UFE (2003=100)
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40 - %1,84,
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28 on iki aylik
2 - ortalamalara gore
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16

12

8

0 S—
0102|03 04\05 06

|

07 | 08 ‘ 09 | 10 ‘ 11 112)01 |02 ‘ G 04 l 05 06

07 oslos‘w‘n 12 | 01
‘ ?

2018 2019 2020



Sektorlere gore YI-UFE yillik dedisim oranlari (%), Ocak 2020
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Yillik en fazla azalis; %2,23 ile kagit ve
kagit trtnleri, %0,70 ile giyim esyasi,
%0,46 ile bilgisayarlar ile elektronik ve
optik tirtinler olarak gergeklesti.

Buna karsilik tiitiin tiriinleri %64,4 ham
petrol ve dogal gaz %25 temel eczacilik
urtnleri ve mustahzarlar1 %18,87 ile
endekslerin en fazla arttigi alt sektorler
oldu.
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Ocak ayi finansal yatinm araclarinin reel getiri oranlarini

’ Ocakta en yiiksek aylik reel getiri, Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) ile indirgendiginde yiizde 6,18 ile BIST
100 endeksinde gerceklesti.

‘ TUFE ile indirgendiginde;
kilce altin yuzde 5,17,
DIBS ylizde 2,16
kazanc saglarken,
Dolar yizde 0,1,
Euro yuzde 0,2,
Mevduat faizi (brit) ylzde 0,62 kaybettirdi.



TUIK Adrese Dayali Nufus Kayrt Sistemi Sonuglarini Agikladi

Nufus (Milyon) Artig hizi (Binde)
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Turkiye'de ikamet eden nufus, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bir onceki yila gére 1 milyon 151 bin 115 kigi artarak
83 milyon 154 bin 997 kisiye ulasti. Yillik nifus artis hizi 2018 yilinda binde 14,7 iken, 2019 yilinda binde 13,9
oldu.



Nufus piramidi, 2007, 2019

Yas grubu 2007 Yas grubu 2019
90+ 90+
85389 85389
8034 3054
7579 7579
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6569 6569
6064 6064
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4549 4549
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» E rkek » Kadin

Turkiye'nin 2007 ve 2019 yili nufus piramitleri karsilastirildiginda, dogurganlik ve olumluluk hizlarindaki azalmaya
bagl olarak, yash nufusun arttig1 ve ortanca yasin yukseldigi gorulmektedir.



Tarkiye ndfusunun ortanca yasi 32,4'e yukseldi
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Turkiye'de 2018 yilinda 32 olan ortanca yas, 2019 yilinda 32,4'e yukseldi. Cinsiyete gore incelendiginde,
ortanca yasin erkeklerde 31,4'ten 31,7'ye, kadinlarda ise 32,7'den 33,1'e yukseldigi goruldu.



TUIK Hayvansal Uretim Istatistiklerini acikladi
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Buyukbas hayvan sayisi bir
onceki yila gore %3,8 artarak
17 milyon 872 bin bas oldu

Kucukbas hayvan sayisi bir
onceki yila gore %5,1 oraninda
artarak 48 milyon 481 bin bas
oldu



Enerji ithalat faturasi dustd

. Tarkiye'nin toplam ithalati gecen yil bir 6nceki yila kiyasla ytuzde 9,1 azalarak 202,7

milyar dolar oldu.

. Turkiye'nin toplam ithalati icinde en bulytk paya sahip olan enerji ithalati faturasi gecen

yil bir dnceki yila gére ylzde 4,2 azalarak 41,2 milyar dolara geriled..

‘ Bu tutar, 2018'de 43 milyar dolar olarak kayitlara ge¢cmisti.



Bankacilik sektdrt mevduatr artt

‘ TL cinsi Mevduat 1 Trilyon 260 milyar ( 0,01%)

‘ YP cinsi mevduat 1 Trilyon 287 milyar (0,18%)

@ Toplam Mevduat 2 Trilyon 567 milyar TL

Bankalarda bulunan toplam YP mevduati gecen hafta 1,8 milyar dolar azalarak 224,7 milyar dolara indi.

Bir haftalik donemde mevduat bankalarindaki tiketici kredileri, ylizde 0,92 artarak 460,5 milyar liraya yukseldi.

Taksitli ticari krediler de ylzde 0,66 yukselerek 379 milyar lira oldu




Ocak ayi inracatinin yaridan fazlasi 5 sektérden

. Turkiye Ihracatcilar Meclisi (TIM) verilerine gore tarihinin en yiiksek ocak ayi ihracatini 27 farkli sektorde
ihracat gerceklesirdi.

‘ lhracatin yiizde 51,3'ini otomotiv, kimya, hazir giyim, celik ve elektrik elektronik sektorleri yapti.

. Toplam ihracattaki pay1 yuzde 16,3 olan otomotiv sektori yine ilk sirada ve yapilan ihracat 2,4 milyar dolar

oldu.

‘ Ihracati gecen ay bir dnceki yilin ayni dénemine gére oransal bazda en fazla diisen sektor ise zeytin ve

zeytinyagi oldu. Bunu su urUnleri ve hayvansal mamuller, savunma havacilik, tatin ve celik



KANUNI FAIZ VE TEMERRUT FAIZLERI ve AVANS SINIRLAMALARI BELIRLENDI

Yillar itibariyla uygulanmasi gereken kanuni ve temerrt faizi oranlari da belirlendi. Buna gore, 1 Ocak
2020'den itibaren kanuni faiz orani sézlesmeyle tespit edilmemisse ylzde 9, temerrit faiz orani s6zlesmeyle

belirlenmemisse ylzde 9, ticari islerde ise yluzde 13,75 olarak uygulanacak.

Kamu idarelerince harcama yetkilisi mutemetlerine verilecek avans siniri 990 lira ile 729 bin 400 lira arasinda
degisecek. En yiiksek avans sinirn Turkiye Buyik Millet Meclisi Idari Teskilati ve Cumhurbaskanligina yonelik

olacak.

Ozel butceli idareler icin avans sinirlart 1900 lira ile 1 milyon 374 bin lira arasinda degisen miktarlarda

uygulanacak.



Yurtdisi Piyasalar



Cin ekonomisi

Cin imalat PMI endeksi Ocak ayinda 51,1 ile 50 esik dizeyin lGzerinde gergekleserek ulkede Uretim faaliyetlerinin

arttigina isaret etse de Ulkede koronavirus etkileri devam ediyor.

Yeni yil tatili nedeniyle bir stiredir kapali olan piyasalarin acilmasiyla Shanghai borsasi %9 civari dusutsle acildi.

Cin Merkez Bankasi likidite sikintisi icin piyasaya 1,7 trilyon yuan srda.

Ocak ay1 hizmetler sektéri PMI verisi 51,8 ile G¢ ayin en diusik seviyesinde gerceklesse de sektorde genislemeye

isaret etti.

Cin Maliye Bakanligi ABD'den ithal edilen 75 milyar dolar degerindeki Grtine uygulanan gumrik vergisi oraninin 14

Subat tarihinden itibaren gecerli olmak kaydiyla yar yariya indirilecegini acikladi.

Aralik ayinda 47,2 milyar dolar fazla veren Cin dis ticaret dengesi Ocak’ta 39,2 milyar dolar fazla verdi.



ABD Ekonomisi

ABD'de bilanco donemi olmasi ve sirket bilancolarinin beklentilerin Gzerinde gelmesi ve Baskan Trump'in azil siireci
sorusturmasi kapsaminda suclamalardan aklanmasi piyasalara olumlu yansidi. S&P 500 indeksi bu hafta %3,7 deger

kazandi. Dow Jones ve Nasdaq endeksleri de yukseliste idi.



ABD Ekonomisi

Ote yandan Sanghay'daki fabrikasinda tretilen Model 3 arabalarinin teslimatini erteleyecegi duyuran

Tesla'nin hisseleri %17.2 deger kaybetti.

ABD'de aciklanan verilere gore Aralik ayinda fabrika siparisleri aylik bazda %1,8 ile beklentilerin
uzerinde artis kaydetti ve artisin blyuk él¢iide savunma sanayine yonelik kamu harcamalarindan

kaynaklandigi gozlemlendi.

ABD'de aciklanan Ocak ayi istihdam raporuna gore 6zel sektor istihdami Ocak ayinda 291 bin artarak

Mayis 2015'ten bu yana en buyuk artisi sagladi. Piyasa beklentisi ise 150 bin artis olacagi yonundeydi.

ABD'de issizlik maasi basvurulari 1 Subat ile sona eren haftada 202 bin kisi ile son 9 ayin en disuk
seviyesinde gerceklesti. Bagvuru sayisinin 4 haftalik ortalamalara gore de gerilemesi, isglici piyasasinin

seyrine iliskin olumlu bir tablo cizdi.


http://www.borsagundem.com/piyasa

Koronavirus etkiler;

Virtsun etkilerinin artmasi kiresel piyasalarda Cin‘in Gretim Ussu olma durumunu sorgulatiyor.

Ote yandan, ABD-Cin arasinda imzalanan Faz 1'e gére 6énimizdeki iki yilda Cin'in, ABD'den 200 milyon
dolarhk ithalat gerceklestirmesi gerekiyor. Taraflar her ne kadar telefonda goriiserek anlasmaya olan

bagliliklarini yinelese de Cin ekonomisinin agir darbe almasi durumu bu taahhUttlt zora sokabilir.



Furo Bolgesi Ekonomisi

Almanya’da sanayi Uretimi Aralikta %3,5 ile kiresel finans krizinden bu yana en sert disusunu
gerceklestirdi, beklenti aylk yizde 0,2 azalmasi yonindeydi. Ote yandan Aralik ayinda tilkede ihracat

yerinde sayarken ithalat distl. Tum bu gelismeler Glkede resesyona isaret etti.



Rusya Ekonomisi

Rusya Merkez Bankasi art arda 6. kez faiz indirimine gitti. 0,25 baz puan indirim uygulayan banka faizi %6'ya ¢cekerek

gectigimiz yildan bu yana toplamda 175 baz puan faiz indirmis oldu.



Petrol Piyasasl

Koronavirus salgisinin etkileri petrol piyasasinda devam ediyor. OPEC ve OPEC+ Ulkelerinin ginlik 600 bin varillik
ilave bir kesinti yapmayi degerlendirdiklerine iliskin haberlerin glindeme gelmesiyle birlikte Brent petroltin varil fiyat

%6'nin lzerinde deger kaybederek Aralik 2018'den bu yana en dislk seviyeye olan 54,3%'a kadar indi.

Brent Petrol Vadeli Islemleri * 54,38 -0,55 (-1,00%)
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